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Politique de diffusion des analyses, informations a communiquer
et mises en garde

Diffusion équitable de la recherche et des recommandations

Sous réserve que cela puisse se faire dans des conditions pratiques raisonnables, la recherche
de la société sera distribuée simultanément a tous les clients de Partenaires Versant Inc. («
Versant ») qui sont en droit de les recevoir. Avant cette diffusion, les analystes ne dévoilent pas
le contenu de leurs études au personnel des Ventes et de la Négociation ou du Financement
Corporatif De plus, aprés sa diffusion, le rapport le plus récent de chaque émetteur de titres suivi
par la société sera publié sur le site Web de Versant et sera disponible simultanément pour tous
les clients de Versant qui sont en droit de recevoir les rapport de recherche de la sociéteé.

Mise en garde

Les opinions, les estimations et les projections contenues dans toutes les études financiéres
publiées par Versant a la date de la publication et peuvent changer sans préavis. Versant ne
ménage aucun effort pour s’assurer que le contenu a été compilé ou tiré de sources jugées
fiables et qui contiennent des informations et des opinions justes et complétes; cependant,
Versant ne donne aucune garantie, expresse ou implicite, a cet égard, décline toute
responsabilité en cas d’erreurs ou d’'omissions qui peuvent étre contenues dans ses analyses et
décline toute responsabilité a I'’égard de toute perte découlant de leur utilisation. Versant peut
détenir des informations qui ne sont pas contenues dans ces études.

Conflits d’intéréts possibles

Tous les analystes de Versant sont rémunérés en partie en fonction des revenus généraux de
Versant, dont une partie découle des activités de financement corporatif. Versant peut avoir eu
ou peut chercher a établir une relation de financement corporatif avec des sociétés mentionnées
dans cette étude. Versant et ses dirigeants, administrateurs et employés peuvent a I'occasion
acquérir, détenir ou vendre des titres mentionnés dans nos analyses en contrepartie ou en prise
ferme. Versant déploie tous les efforts possibles pour éviter les conflits d’intéréts, mais le lecteur
doit tenir compte qu’un conflit pourrait exister et par conséquent ne doit pas s’en remettre
uniquement a cette analyse dans I'évaluation de I'achat ou de la vente de titres des sociétés
visées.

Conformément aux méthodes et a la politique de contréle interne de Versant régissant les
analystes et les analyses, aucun analyste de Versant ne peut acheter ou recevoir des titres avant
le premier appel public a I'épargne d’'un émetteur qui est principalement engagé dans les mémes
types d’activité que les sociétés suivies par les analystes.

Attestation des analystes
Tous les analystes de Versant qui publient une analyse attestent que les opinions et

recommandations qui y sont exprimées reflétent avec exactitude leurs opinions personnelles au
sujet des titres, des émetteurs ou des secteurs mentionnés.
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Définitions des recommandations

Acheter : Le cours du titre est intéressant par rapport a I'évaluation fondamentale du titre et nous
prévoyons qu'’il s’appréciera considérablement au cours des prochains 6 a 12 mois.

Achat (Spéculatif) : Le cours du titre est intéressant par rapport a la situation fondamentale de la
société, mais le titre comporte un niveau de risque supérieur a la moyenne.

Neutre : Le titre a atteint sa pleine valeur et nous prévoyons qu’il se négociera dans une
fourchette étroite au cours des prochains 6 a 12 mois. L’évaluation fondamentale du titre peut
étre intéressante mais certains catalyseurs / événements importants pour la compagnie devront
se réaliser.

Vendre : Le cours du titre est trop élevé par rapport a I'évaluation fondamentale de la société et
nous nous attendons a ce qu’il baisse au cours des prochains 6 a 12 mois.

Soumettre : Nous croyons que le prix de I'offre fait par I'acquéreur est satisfaisant et nous
recommandons aux investisseurs de soumettre leurs actions a la dite offre.

En révision : Nous révisons présentement notre recommandation en attendant la diffusion
d’'informations complémentaires,

Abonnement aux études financiers

Si désirez vous recevoir la recherche des Partenaires Versant cliquez ici pour vous abonner ou
prenez contact avec un de nos représentants institutionnels au 1-800 465-5616 (Montréal), 1-800
866-442-4485 (Toronto) ou (403) 237-7009 (Calgary)

Répartition des recommandations

Recommandations - Partenaires Versant
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Divulgation en date du mois de juillet 2010
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Au cours des 24 derniers mois, Les partenaires Versant ont fourni des services en financement
corporatif ou regu des compensations relatives au financement corporatif des compagnies

suivantes:

Financements effectués par les Partenaires Versant

(I:Iotl-lre.de Compaghnies Industries Financement Total financé en $C

I'émission

07/09/08 Blackstone Ventures Mines & Métaux g:?:::ent pour compte - $5,712,599

. . . Prise ferme - offre

07/15/08 Biosyntech Biotechnologies . $12,550,000
publique

09/26/08 Ironstone Resources Mines & Métaux Placement privée $740,000

12/23/08 Reliable Energy Pétrole et gaz Placement privée $9,740,000

07/14/09 Zenn Motor Cars Tech. Propre Placement pour compte - $9,275,000
offre publique

09/23/09 SXC Health Solutions Logiciels Placement pour compte - $230,289,829
offre publique

10/20/09 Descartes Systems Group Inc. Logiciels :::E:c:;me Sl $46,002,645

10/20/09 Vector Aerospace Corporation Aérospatiale ::Llsﬁqu;me - offre $45,085,000

10/27/09 Uranerz Energy Corp Mines & Métaux Pnse_ LLUDSCL $17,953,700
publique

11/04/09 Plutonic Power Corporation Tech. Propre ::Llsﬁqu;me - offre $70,350,000

11/12/09 Jazz Air Income Fund Aérospatiale P"s? LGS $86,250,000
publique

11/12/09 Guestlogix Logiciels Prise ferme - offre $7,200,000
publique
Pl t te -

11/20/09 iCo Therapeutics Biotechnologies o PO COMPEE $4,000,000

12/17/09 Cantronic Systems Inc. Situation spéciale g'r?vc:eme"t pour compte - $2,299,000

02/04/10 Extendicare REIT Biotechnologies Prise ferme - offre public $86,288,813

02/18/10 Labopharm Biotechnologies Z'f?:::"ueb':itqzzur compte- $23,920,000

03/02/10 1503 Biotechnologies Prise ferme - offre $16,240,000
publique

03/16/10 Protox Biotechnologies Placement pour compte - $5,078,425
Privée

03/25/10 Northwest Healthcare REIT Biotechnologies Emission primaire $187,500,000

. . Prise ferme - offre
06/22/10 Kallisto Energy Pétrole et gaz publique $13,000,001




